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DECLARATION DU GOUVERNEUR CUOMO SUR L'AMELIORATION DES PERSPECTIVES FINANCIERES DE
L'ETAT DE NEW YORK GRACE AUX BUDGETS ADOPTES DANS LES DELAIS

« Pour la premiere fois en presque trois décennies, notre état est en mesure d'adopter son troisieme
budget faisant preuve de responsabilité financiere, en temps voulu et a la suite, une victoire qui restaure
la confiance du public et des investisseurs dans les finances et I'avenir économique de notre état. Les
dysfonctionnements a Albany ont créé un gachis financier pour notre état qui semblait impossible a
surmonter mais désormais, en facilitant le fonctionnement du gouvernement, en réduisant les imp6ts et
en controlant les dépenses, |I' Etat de New York voit la confiance de ses investisseurs au plus haut depuis
2009, comme il apparait avec la reprise de nos obligations. Le mois dernier, S&P a ré-affirmé la note
positive qu'il avait donnée a I'Etat I'an dernier. L'Etat de New York est sur la bonne voie sur le plan
financier et, avec I'adoption de notre troisieme budget équilibré en temps voulu, qui réduit les impots
pour les classes moyennes et maitrise I'envolée des dépenses, notre avenir n'a jamais été plus radieux. »

Bloomberg: Cuomo dans Papa gagne N.Y. Meilleure reprise depuis 2009: Crédit municipal
par Brian Chappatta & Freeman Klopott

Le redressement de la dette de I'Etat de New York se confirme depuis 2009, alors que le Gouverneur
Andrew Cuomo et les législateurs s'attellent a leur troisieme budget consécutif adopté en temps
opportun, une premiere pour I'Empire State en presque trois décennies.

Les investisseurs du marché municipal de 3,7 mille milliards de dollars exigent seulement un bonus de
0,17 point de pourcentage de rendement pour conserver des obligations de I'Etat de New York et ses
localités au lieu des notes AAA, ce qui représente la plus petite pénalité en presque quatre ans, selon
des données compilées par Bloomberg. Bien qu'ils contribuent a stimuler la demande, les résidents de
I'état de Wall Street supportent le fardeau fiscal le plus lourd de la nation ; cependant, les législateurs se
sont mis d'accord avec le Gouverneur Cuomo pour appliquer un taux plus élevé sur les gros revenus.

Au cours des trois dernieres années, le Gouverneur Andrew Cuomo, qui accomplit son premier mandat,

a comblé plus de 13 milliards de dollars de déficits budgétaires, en partie en obtenant des syndicats les
plus importants de I'Etat d'accepter le gel des salaires. Photographe : Spencer Platt/Getty Images
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Hier, Cuomo, un démocrate de 55 ans, et les responsables législatifs ont conclu un accord sur un budget
de 136,5 milliards de dollars, comblant un déficit de 1,35 milliard de dollars. L'année fiscale commence
le ler avril. L'accord attribue a I'Etat trois plans financiers consécutifs en temps opportun, une premiere
depuis 1984, lorsque le pére du Gouverneur Cuomo, Mario, était gouverneur. Ce courant porte le
troisieme état le plus peuplé au bord de la notation Standard & Poor’s la plus élevée depuis 1972.

« Il a insufflé un sentiment de confiance, a savoir que le gouvernement peut équilibrer le budget a
temps, et c'est positif pour les investisseurs municipaux », a déclaré Jim Holihan, qui aide a superviser
4,5 milliards de dollars, dont des obligations générales de I'Etat, chez Evercore Partners a New York.

Le Gouverneur Cuomo qui I'a emporté en 2010

Cuomo a déclaré que la perspective d'un plan en temps opportun a montré que le gouvernement a
Albany avait dépassé I'ére du dysfonctionnement qui le définissait auparavant. En 2010, I'année avant
qu'il prenne ses fonctions, la procédure budgétaire ne se terminait pas avant ao(t, meilleure date
depuis que les législateurs ont atteint le record de 133 jours pendant la période fiscale 2004 pour
approuver un plan.

Au cours des trois dernieres années, le Gouverneur Andrew Cuomo, qui accomplit son premier mandat,
a comblé plus de 13 milliards de dollars de déficits budgétaires, en partie en obtenant des syndicats les
plus importants de I'Etat d'accepter le gel des salaires. Les négociations de cette année ont été
compliquées par un arrangement de partage de pouvoir au Sénat, ol un groupe de cinq démocrates
partage le leadership avec les républicains.

« Si nous en avons trois a la suite, techniquement, je battrai le record de mon pére de deux a la suite,
mais qui est compétitif ? », a déclaré le Gouverneur Cuomo lors d'un discours du 8 mars a New York
dans un cabinet d'avocats Covington & Burling LLP.

Meilleur crédit

S&P s'est fait I'écho du point de vue du Gouverneur Cuomo, a savoir que la position financiere de I'Etat
de New York s'améliore. La société basée a New York a révisé en ao(t la perspective de positif a stable
concernant les obligations générales de I'Etat.

Ce changement signifie que I'Etat de New York, qui a la troisieme note la plus élevée a AA, pourrait
obtenir sa meilleure note depuis qu'il est passé de AAA a AA en 1972. S&P a confirmé la perspective ce
mois-ci, en citant les budgets équilibrés et en temps opportun.

« ll'y a une perception positive globale du marché quant a la qualité du crédit de I'Etat », a déclaré
James Dearborn, Chef des municipales a Boston chez Columbia Management Investment Advisers, qui
supervise 34 milliards de dollars de dette locale. « La rapidité des budgets indique qu'ils ont une
procédure législative beaucoup plus fonctionnelle. »
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Les émetteurs de I'Etat de New York ont tiré parti des améliorations financieres de I'Etat, en vendant
plus de titres de créance en 2012 que ceux de Californie pour une deuxieme année consécutive sans
précédent, comme le montrent les données depuis 1991 de Citigroup Inc. lls ont emprunté 44,5
milliards de dollars en 2012, soit le plus gros montant depuis au moins 2003, comme le montrent les
données Bloomberg.

Un rythme plus rapide

L'Etat et ses municipalités sont en voie d'émettre encore plus cette année, comme le montrent les
données Bloomberg. Le Golden State et ses localités avaient été les meilleurs vendeurs chaque année
sauf en 1998.

Les municipalités de I'Etat de New York en ont profité, les résidents cherchant a éviter les prélevements
locaux et d'état les plus élevés de la nation, comme le montre un groupe de recherche de Washington,
Tax Foundation.

L'Etat de New York rejoint les états avec des gouverneurs démocrates, notamment la Californie, le
Connecticut et Maryland, qui ont augmenté les impo6ts au cours des deux dernieres années, méme si les
états dirigés par des républicains, comme le Kansas et la Louisiane visent a réduire ou supprimer les
prélevements sur le revenu.

A Albany, les négociateurs se sont mis d'accord pour appliquer un taux d'imposition plus élevé sur les
foyers gagnant 2 millions de dollars ou plus par an, ce qui représente 1,9 milliard de dollars de recette
par an et qui devrait expirer en 2014. Le Gouverneur Cuomo, qui devrait se représenter aux élections en
2014, a fait passer I'augmentation de ces impots en décembre 2011, allant de pair avec des réductions
d'impébts pour les couples mariés qui gagnent moins que 300 000 $ par an.

Forces positives

« Les investisseurs étaient habitués a la confusion qui régnait dans la procédure budgétaire de I'Etat et
ils n'avaient pas confiance en leur capacité a se rassembler et a faire adopter les budgets », a déclaré
Blake Miller, qui aide a superviser environ 11 milliards de dollars de municipales chez Neuberger Berman
Group LLC a New York.

« Maintenant, il y a ce sentiment que des forces positives collaborent », a-t-il affirmé. « C'est tres
prometteur pour le crédit. »

Les administrations locales prévoient d'emprunter 10 milliards de dollars cette semaine, la période la

plus animée de I'année, notamment des offres d'émetteurs de I'Etat de New York suivies par I'Autorité
des finances provisoire de la Ville de New York (New York City Transitional Finance Authority).
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Avec la vague de I'offre, les rendements des municipales ont dépassé ceux des titres de créance

fédéraux pendant six jours d'affilée, la période la plus longue depuis décembre, comme le montrent les
données Bloomberg.

Avec 2,04 pour cent, les rendements des municipales sur un comparatif sur 10 ans sont proches d'un
plus haut sur 11 mois et comparés au 1,96 pour cent des valeurs mobilieéres fédérales, comme le
montrent les données Bloomberg.

Le rapport des deux taux d'intérét est d'environ 104 pour cent, comparé a une moyenne d'environ 92
pour cent depuis 2001. Plus le pourcentage est élevé, moins chéres sont les obligations locales relatives
aux bons du Trésor.
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