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DECLARATION DU GOUVERNEUR DE L'ETAT DE NEW-YORK M. ANDREW M. CUOMO SUR L'ANNONCE
DE STANDARD & POOR

« L'annonce de Standard & Poor aujourd'hui valide les nombreuses réformes que mon administration a
mises en place depuis 2011 et qui ont eu pour conséquence des budgets en temps opportun, des
réductions d'imp6ts pour la classe moyenne, et un gouvernement d'Etat plus efficace. Cette constante
dynamique et la création de plus de 115 000 emplois du secteur privé sur la seule année derniere, avec
de nouveaux emplois créés chaque jour, ont mis I'Etat de New York sur la voie de la stabilité financiere
et la prospérité économique. »

L'annonce d'aujourd'hui de Standard & Poor est présentée ci-dessous :

Les obligations a caractére général des séries 2013A, B et C de I'Etat de New York notées AA avec une
perspective favorable

NEW YORK (Standard & Poor) - 6 mars 2013 - Les services de notation de Standard & Poor ont attribué la
note AA avec une perspective favorable, aux obligations a caractére général (GO) des séries 2013A
exonérées d'impots, séries 2013B imposables, et séries 2013C exonérées d'impobts des obligations en
circulation de I'Etat de New York.

En méme temps, Standard & Poor a confirmé sa notation AA de I'encours de la dette publique de I'Etat
de New York. Les perspectives sont favorables. La notation des obligations GO refléte ce que nous
constatons dans I'Etat de New York :

e Une économie forte et diverse de 19,5 millions de personnes, avec des niveaux de revenus au-
dessus de la moyenne nationale, mais avec une part plus élevée que la moyenne de revenus de

|'Etat dérivés du secteur financier ;

e Un historique de ce que nous considérons comme une budgétisation prudente, des prévisions

budgétaires mises a jour tous les trimestres, une gestion active des dépenses dans les périodes
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de faiblesse économique, et un fonds pour les temps difficiles, bien qu'il n'a pas toujours été
complétement financé ;

e Des finances cycliques, comme démontré par de petits excédents d'exploitation sur la base
des principes comptables généralement admis, pour les années fiscales 2011 et 2012, qui ont
suivi de gros prélévements successifs sur les fonds généraux dans les années fiscales 2009-2010,
et des excédents importants dans les années immédiatement antérieures. Au méme moment, le
fonds général a été grandement équilibré en trésorerie ; et

e Des politiques solides de gestion de la planification des immobilisations, des produits dérivés
financiers, et de la dette ont compensé les niveaux modérément élevés de la dette et des
avantages postérieurs a I'emploi non capitalisés, bien que le systéme de retraite de I'Etat soit
relativement bien financé sur la base des principes comptables généralement admis.

Les obligations comprennent les bons du Trésor et les obligations a moyen et long terme de I'Etat.

Nous comprenons les plans de I'état d'utiliser les produits des séries 2013 d'obligations GO pour
financer les projets d'amélioration de la qualité de I'eau, des infrastructures routieres et de transports
en commun, et pour rembourser certaines obligations GO en circulation.

Nous considérons que I'évolution financiere et budgétaire de I'état est relativement stable, conséquence
des coupes sombres dans le budget de I'état et d'une limitation de la croissance du financement de
I'aide scolaire et des services sociaux, qui compensent la faible croissance des recettes des impots.

« La perspective favorable reflete ce qui nous parait étre une évolution vers un équilibre budgétaire
structurel, suite a deux années d'adoption du budget par I'Assemblée législative en temps opportun », a
déclaré I'analyste financier de Standard & Poor, David Hitchcock. « De plus, I'Etat de New York fait des
prévisions de ce qui nous semble étre de modestes déficits budgétaires prévus au fonds général pour les
prochaines années », a ajouté M. Hitchcock.

Par exemple, I'Etat avait seulement a combler un déficit budgétaire de 3,5 milliards de dollars dans le
cadre de I'adoption du budget 2013, comparé au déficit budgétaire de 14,9 milliards de dollars qu'il avait
prévu pour I'année fiscale 2013, lorsqu'a commencé la cl6ture du budget 2012. L'Etat prévoit
maintenant un déficit budgétaire pour 2014 de 1,35 milliard de dollars qui sera comblé, si I'on compare
les prévisions de déficit de 17,4 milliards de dollars pour 2014 effectuées en 2011 avant I'adoption du
budget 2012. La baisse des déficits prévus est, a mon avis, dlie principalement aux limitations récentes
de l'aide scolaire et de la croissance des dépenses Medicaid, qui ont constitué des générateurs de co(ts
au fil du temps. Si I'Etat continue de maintenir un alignement structurel entre les revenus et les
dépenses sur un horizon de deux ans, nous pourrions augmenter la notation d'un cran. Cependant, si
I'équilibre structurel s'avére impossible ou si la performance financiere se détériore en raison de la
conjoncture économique ou de changements relatifs au financement fédéral, nous pourrions revoir la
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perspective et la faire revenir a stable. En particulier, un rapport du Congres publié récemment estime a
15 milliards de dollars une surfacturation Medicaid de I'Etat de New York au cours des 20 derniéres
années, et un audit fédéral est en cours pour la période du ler avril 2009 au 31 mars 2010, qui pourrait
potentiellement identifier un montant important de réclamations du gouvernement fédéral pour un
remboursement par |'Etat.

CRITERES ET RECHERCHE ASSOCIES
e Prévisions des conditions de crédit des gouvernement d'Etat et de régions américains 17
janvier 2013
e Critéres USPF : Méthodologie de notation de I'Etat 3 janvier 2011
e Critéres USPF : Evaluation de gestion financiéere, 27 juin 2006
Des informations compléetes sur la notation sont disponibles pour les abonnés de RatingsDirect sur le

portail globalcreditportal.com. Toutes les notations affectées par cette action de notation sont
consultables sur le site de Standard & Poor www.standardandpoors.com. Utiliser la fonction Recherche

des notations dans le menu a gauche.
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